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janvier-février 2004

Aprés un bimestre en forte baisse, I'activité
commerciale a rebondi en janvier—février. Elle
progresse légérement sur un an.

Les transactions ont augmenté dans les produits
alimentaires et industriels, notamment dans
l'automobile neuve, I'équipement de la personne et
le meuble.

Les prix se sont légérement contractés. La baisse
a concerné les produits industriels tandis que les
tarifs des produits alimentaires se stabilisaient.

Les stocks sont jugés élevés. Proches de la
normale dans les biens alimentaires, ils sont
estimés trop lourds dans la quasi-totalité des
produits industriels.

Les intentions de commandes se sont tres
légérement étoffées et apparaissent globalement
adaptées.

Les trésoreries , dans I'ensemble équilibrées, sont
considérées comme étroites dans 'automobile, le
textile et 'équipement ménager.

Les perspectives d'activité apparaissent
relativement bien orientées, a l'image du bimestre
précédent.
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Alimentation

Alimentation hors boucherie
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M Activité par rapport a I'année précédente

L’activité, en progression d'un bimestre a Il'autre,
s'inscrit toujours en recul sur un an.

Le courant d'affaires a faiblement augmenté. Les prix,
en sensible hausse sur un an, n'ont pas varié d'un
bimestre a l'autre. Les stocks sont jugés légérement
supérieurs a la normale. De ce fait, les intentions de
commandes sont assez peu fournies. Les trésoreries ,
un peu moins tendues que fin décembre, apparaissent
encore étroites.

Les perspectives d'activité
précédemment.

sont mieux orientées que

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
? > Y] ? + - - ?
Viandes et produits a base de viandes
L'activité s’est stabilisée par rapport aux deux
périodes de référence.
solde des opinions, données brutes
60 Aprés le dynamisme enregistré lors des fétes de fin
d'année, les ventes n'ont guére varié. Une certaine
30 désaffection de la clientéle pour les morceaux nobles a
été signalée, celle-ci s’orientant plutét vers les produits
0 moins onéreux. Les prix de vente ont parfois été
revalorisés (prise en compte, notamment, de la taxe a
20 'équarrissage). Les intentions de commandes , en
légére progression, restent jugées normales. Dans
'ensemble, les trésoreries , qui se sont nettement
-60 rétrécies, sont estimées trés étroites.
févr-02 févr-03 févr-04 févr-05
o e Pour le prochain bimestre , [lactivité devrait
W Activité par rapport a I'année précédente - s N R , ~
modérément s’accroitre, a [l'approche des fétes
pascales.
EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Intentions de Trésoreries Activité
commandes
= ? => | = - ?
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COMMERCE DE DETAIL-ENQUETE DE TENDANCE
Equipement de la personne

Textiles et habillement
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W Activité par rapport a I'année précédente

L'activité a nettement progressé au cours du
bimestre. Elle est stable sur un an.

La forte progression du volume des ventes enregistrée en
janvier durant les soldes ne s’'est pas poursuivie en
février. Le bilan de la campagne automne-hiver 2003-
2004 s'inscrit ainsi en léger retrait par rapport a la méme
période de I'an passé. Les prix continuent de s'orienter a
la baisse mais devraient se stabiliser & court terme. Les
stocks sont encore jugés lourds. Les intentions de

commandes , plus étoffées que précédemment,
demeurent estimées en deca de la normale. Les
trésoreries , qui patissent du resserrement des marges et
des exigences des fournisseurs en terme de délais de
réglement, sont globalement considérées comme étroites.

Les perspectives sont assez favorablement orientées : le
lancement de la nouvelle collection devrait contribuer a
'accroissement de I'activité a court terme.

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
7 A > > + - - 7
Chaussure
L’activité s’est inscrite en hausse par rapport aux
deux périodes de référence.
solde des opinions, données brutes
60 Les importants rabais pratiqués au cours des soldes ont
20 permis de dynamiser les ventes du bimestre qui
enregistrent une sensible progression. Les résultats de la
0 campagne automne-hiver ont ainsi dépassé ceux de la
campagne précédente (septembre 2002-février 2003).
30 Stables a un an d'intervalle, les prix ont légerement
diminué ; ils devraient encore s'orienter a la baisse a
-60 court terme. Les stocks, qui se sont allégés, restent
encore jugés supérieurs a la normale. Dans ce contexte,
-90 les intentions de commandes demeurent estimées peu
févr-02 févr-03 févr-04 févr-05 fournies. Les trésoreries se sont renforcées et
B Activité par rapport 4 lannée précédente apparaissent tres légérement supérieures a la normale.
Les perspectives sont globalement favorablement
orientées a court terme.
EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
2 '] 2 > + - + ?
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Commerce de I'automobile

Automobile neuve
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M Activité par rapport a I'année précédente

févr-03

févr-04

févr-05

L'activité a enregistré une l|égére hausse par
rapport au bimestre précédent, mais est restée en
retrait a un an d'intervalle.

Sur un marché souvent qualifié de difficile, les ventes
de voitures neuves ont modérément progressé au cours
des deux premiers mois de lannée, stimulées par
'organisation d’offres promotionnelles. Les stocks se
sont accrus et sont maintenant jugés un peu supérieurs

aux besoins. Les intentions de commandes
demeurent prudentes, la demande manquant de
dynamisme. Aprés les revalorisations intervenues

précédemment, les prix n’'ont, dans I'ensemble, guére
varié. Les trésoreries sont estimées un peu étroites.

Les perspectives apparaissent bien orientées en raison
de la tenue de journées « portes ouvertes » et du
lancement de nouveaux modéles au cours des
prochains mois.

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
. > N . + - - .
Automobile d’occasion
Toujours en léger recul a un an dintervalle,
l'activité s’est stabilisée par rapport au bimestre
solde des opinions, données brutes précédent.
30
Les ventes se sont, dans I'ensemble, maintenues au
niveau atteint précédemment, en raison, notamment,
0 des actions commerciales engagées pour soutenir la
demande. Les prix ont enregistré une légere baisse.
Les stocks se sont étoffés et apparaissent assez
-30 élevés. Les trésoreries sont toujours un peu tendues.
Les perspectives sont diversement orientées et
-60 l'activité ne devrait guere varier a court terme.
févr-02 févr-03 févr-04 févr-05
M Activité par rapport a I'année précédente
EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Trésoreries Activité
> N N > + - >
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Commerces divers

Livres et papeterie
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W Activité par rapport a I'année précédente

L'activité s'est reprise au cours du bimestre. Elle
demeure en retrait a un an d'intervalle.

Le volume des ventes a été satisfaisant notamment
dans le secteur des livres et des DVD qui ont bénéficié
de la période de congé. Le rayon « papeterie » est,
quant & lui, assez morose. Les prix ont progressé
répercutant la hausse des tarifs des fournisseurs. Les
stocks sont jugés assez lourds. En conséquence les
intentions de commandes sont en retrait. Les
trésoreries se sont détendues et apparaissent
désormais assez souples.

Les perspectives sont favorables pour les prochains
mois.

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
. 7 A 7 + - + 2

Horlogerie et bijouterie
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M Activité par rapport a I'année précédente

L'activité s’est redressée au cours des deux
bimestres de référence.

Les ventes ont progressé, soutenues par la fin de la
période des soldes et la Saint Valentin. Les stocks se
sont donc quelque peu dégonflés mais demeurent
encore a un niveau élevé. Les intentions de
commandes s'inscrivent de nouveau en retrait. Les
prix sont en baisse. Les trésoreries restent étroites
méme si une légére amélioration est constatée.

L'activité devrait rester stable au cours du prochain
bimestre.

EVOLUTION NIVEAU ,
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
7 A 7 | + - - =
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Equipement du logement

Appareils électroménagers
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M Activité par rapport a I'année précédente

Stable sur le bimestre, I'activité s’est inscrite en net
recul a un an d’'intervalle

Dans un marché de strict remplacement, les ventes
sont toujours sans relief. Seules les opérations de
promotion permettent d'attirer la clientele. La
persistance d'une forte concurrence, Il'absence
d’'innovations technologiques majeures et une demande
toujours faible entrainent une érosion des prix. Les
trésoreries se sont tendues et sont désormais jugées
étroites. Les stocks sont estimés inférieurs a la
normale. Les intentions de commandes demeurent
stables et se limitent au simple renouvellement.

Pour les prochains mois , les professionnels font
preuve d'un optimiste modére.

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
> h | A A Y] - = - 7

Electronique grand public
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H Activité par rapport a I'année précédente

L'activité s'inscrit en baisse modérée sur le
bimestre, plus marquée a un an d’intervalle.

Le volume des affaires s’est replié pour des raisons en
partie saisonnieres. La micro-informatique se tient bien
alors que le matériel Hi-fi poursuit son déclin. La
clientele attend une nouvelle baisse des prix, qui a
d’ailleurs repris au cours de ce bimestre, pour acquérir
les produits nouvellement apparus sur le marché
(écrans plats, lecteurs-enregistreurs de dvd). Dans ce
contexte, les stocks restent assez lourds. Les
intentions de commandes se sont accrues. Les
trésoreries sont jugées juste équilibrées.

Les perspectives d'activité sont favorablement
orientées. Les professionnels comptent sur les
évenements sportifs a venir (jeux olympiques, I'Euro
2004 de football) pour dynamiser les ventes.

EVOLUTION NIVEAU ,
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
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Equipement du logement

Bricolage
L'activité se situe en hausse, modérée sur le
bimestre, forte sur un an.
solde des opinions, données brutes
120 L’'activité est jugée satisfaisante. Les prix, en légére
20 hausse, demeurent inférieurs a ceux pratiqués un an
plus tét. lls devraient se maintenir a court terme. Les
60 stocks sont encore jugés un peu trop garnis. Les
30 | intentions de commandes  sont conformes a la
o normale. Les trésoreries restent souples.
30 Les perspectives d’activité  sont trés favorables pour
le prochain bimestre.
-60
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W Activité par rapport a I'année précédente

EVOLUTION NIVEAU ,
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
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Quincaillerie
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W Activité par rapport a I'année précédente

L’activité est en sensible diminution par rapport aux
deux périodes de référence.

Les prix n'ont pas varié mais apparaissent supérieurs a
ceux observés il y a un an. Les stocks , qui se sont
allégés, restent un peu lourds. Les intentions de
commandes sont trés inférieures a la normale. Les
trésoreries conservent leur aisance.

L'activité devrait s’accroitre quelque peu au cours des
prochains mois.

EVOLUTION NIVEAU ,
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
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Equipement du logement

Meubles
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M Activité par rapport a I'année précédente

L'activité a enregistré une hausse, toutefois plus
sensible d'un bimestre a lautre qu'a un an
d’intervalle.

Dynamisé par les soldes organisés en janvier, le
volume des ventes a progressé. La clientéle a,
notamment, orienté son choix vers les grosses piéces.
Les prix, en baisse sur le bimestre, n'ont guére varié
sur un an. En dépit d'une légere baisse, les stocks
apparaissent toujours élevés. Les intentions de
commandes sont jugées conformes a la normale. Les
trésoreries , qui se sont dans I'ensemble desserrées,
ont retrouvé un niveau estimé satisfaisant.

Les perspectives d’activité  pour le prochain bimestre
restent bien orientées.

EVOLUTION NIVEAU .
PREVISIONS
Sur le bimestre précédent Sur un an en fin de mois
Activité Prix Activité Prix Stocks Intentions de Trésoreries Activité
commandes
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